
1

מצגת שוק הון
2024מרץ



2

הערות משפטיות
.שלההמוחזקותהחברותאו/ו")החברה("מ"בעפריורטקלחברתבנוגעבלבדאינפורמציהלספקזומצגתמטרת

שללציבורהצעהמהווהאינהזומצגת,כןכמו.בלבדמידעלמסירתמיועדתוהיא,כאמורהצעותלקבלכהזמנהאו,החברהשלערךניירותשללמכירהאולרכישהכהצעה,לפרשהואין,מהווהאינהזומצגת
בהתאםאישיוייעוץעצמאיתבדיקהבמקוםבאואינוהשקעהלכדאיותבאשרהצעהאודעתחוות,המלצה,ייעוץמהווהאינובמצגתהנכללהמידע.שלההמוחזקותמהחברותאיזהאוהחברהשלערךניירות

.החברהשלערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלבנטילהיותהעשויהמידעכלאתלהכילאולהקיףמתיימרתאינהזומצגת.משקיעכלשלהמיוחדיםלנתונים

להחליףמיועדתאינהזומצגת,כןעל.הפומבייםבדיווחיםהכלוליםהנתוניםמתוךלחישובהניתןככזהאוהפומבייםבדיווחיםהנכלליםמהנתוניםשונהובעריכהבאופןהמוצגיםומידענתוניםכוללתהמצגת
בדיווחיההאמורוביןזובמצגתהאמורביןסתירהוקיימתככל.החברהשלהמיידיםבדיווחיהאוהחברהשלהעיתייםבדוחותיה,מדףבתשקיף,זהובכלללציבורהחברהשפרסמהבדיווחיםבעיוןהצורךאת
.האמוריםבדיווחיםהאמוריגברהחברהשל

עלהמבוסס,1968–ח"התשכערךניירותבחוקא32בסעיףכהגדרתו"עתידפניצופהמידע"המהוויםעתידייםלאירועיםהמתייחסיםנוספיםונתוניםכוונות,אומדנים,הערכות,תחזיותכוללתזומצגת
שתושפענהויכול,שנצפהמכפימהותיתשונהבאופןלהתממשאו,חלקןאוכולן,להתממששלאעשויותאלוההערכות.זומצגתהכנתבמועדלחברהשידועותכפיסובייקטיביותוהנחותציפיות,תחזיות

,בפרטוהשבביםהאלקטרוניקהבשווקיבפעילותוהאטהככללהכלכליתבצמיחההאטה)א(:בשל,רקלאאבללרבות,במועדסבירבאופןמראשלהעריכםניתןושלאהחברהבשליטתשאינםמגורמים
הפרעותוכן,ופיתוחומחקרשיווק,ייצורלתהליכיוהפרעותעיכובים,לקוחותבאתריהמוצריםשלבהתקנותועיכוביםהפרעות,גלםחומריבמחיריעליות,הובלהמחיריועליותהאספקהבשרשרתעיכובים

ידיעלהסכמיםוקיוםשלישייםבצדדיםתלות)ב(;שלההמוחזקותהחברותאו/והחברהפועלותבהןבטריטוריותוסגריםתנועהמגבלותהטלתבשלהשארבין,ומוצריםרכיביםשלייבואאובייצואועיכובים
במזרחובעיקרהעולםברחביבטריטוריותהקבוצהחברותפעילותןבשלבעיקר,ממשלתיתומדיניותרגולטוריותהתפתחויות)ג(;שלההמוחזקותמהחברותמיאו/והחברההתקשרהעימםשלישייםצדדים
אלקטרונייםרכיביםשלהעולמיההיצע)ה(;סיןלביןב"ארהביןוהמתחלמחצההמוליכיםתעשייתעלפוליטיים-וגאוכלכליים,פוליטייםמשבריםוהשפעתגלובליתפעילותבאזורייציבותחוסר)ד(;אסיה

מוצריםברכישתלעיכובלהביאעלולותאשרלקוחותשלגבוהותייצורעליות)ז(;תפעוליותבעלויותגידול)ו(;שלהןהתחרותיהיתרוןשימורלצורךאלקטרונייםרכיביםלרכושהמוחזקותהחברותשלויכולתן
.)2024-01-025957:אסמכתאמספר(2024,במרס26ביוםהחברהשפרסמה2023לשנתהחברהשלהשנתיבדוחהמפורטיםהסיכוןגורמי)ח(;המוחזקותהחברותשל

.זובמצגתשמתפרשכפיאושנצפהמכפימהותיתשוניםלהיותעשוייםשלההמוחזקותהחברותאוהחברהשלבפועלעתידייםביצועיםאותוצאות,לפיכך

לאחרשיחולונסיבותאו/ואירועיםשישקפומנתעלבהשנכללוהערכותאו/ותחזיותאו/ונתוניםלשנותאו/ולעדכןאו/וזומצגתלשנותאולעדכןמתחייבתאינההחברה,דיןפיעלשיידרשכפילמעט
.המצגתעריכתמועד

.בעצמההנתוניםאתבדקהולאהיותלנכונותםלערוביכולהאינהשהחברהתלוייםבלתישלישייםמצדדיםאספהשהחברהמנתוניםנגזראומבוסס)ומגמותשווקיםכולל(במצגתהכלולמהמידעחלק

יגיעושלההמוחזקותהחברותאו/והחברהכיוודאותכלואיןהעתידלתוצאותאינדיקציהלהוותכדיזובמצגתהמוצגותשלההמוחזקותהחברותאו/והחברהשלהעברבביצועיאיןכימובהר,כןכמו
.השקעהיעדכללהשיגאושלהןההשקעהאסטרטגייתאתליישםיוכלואודומותלתוצאות
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מונחים מקצועיים  
הגדרות

High Performance Computer)HPC(
המתבססים  , מחשבים חזקים במיוחד כדי לפתור בעיות חישוב מתקדמות

Heterogeneous Integrationאו Chipletעל מארזים מתקדמים מסוג 
שכבות  8שהם HBMמסוג DRAMוכוללים זיכרונות AIשתומכים בישומי 

.שמורכבים אחד על השניDramיפים מסוג 'של צ

Heterogeneous Integration)HI(
אינטגרציה של רכיבי סמיקונדקטור המיוצרים בנפרד במכלול ברמה 

מספקת פונקציונליות משופרת ומאפייני  , במצטבר, אשר, גבוהה יותר
.פעולה משופרים

Chiplet
פלט  /ידי בקר קלט-הנשלטת בדרך כלל על, הוא יחידת עיבוד משניתיפלט'צ

היא גישה מודולרית לבניית  יפלט'הצארכיטקטורת . הנמצא באותו מארז
מאמצים את , יצרני המעבדים המובילים בעולם, AMD-אינטל ו. מעבדים

.לקו המוצרים הנוכחי שלהםיפלט'הצארכיטקטורת 

FC-BGA
המאפשר  , מערך כדורי על מצע אריזת מוליכים למחצה בצפיפות גבוהה

.במהירות גבוההLSIיותר פונקציות לשבבי 

High Bandwidth Memories)HBM  (
הוא ממשק זיכרון מחשב מהיר עבור זיכרון דינמי  , זיכרון רוחב פס גבוה

.ממד-מוערם בתלת
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הון עצמי

$235M
נטו, חוב פיננסי

$33M

Q4-23תוצאות 

רווחי  
יאקויט

רווח  
נקי

Q4-23

$8.1M
Y 2023

$27.2M

Q4-23

$6M$26.1M
Y 2023
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2023רביעירבעוןתוצאות–אקסס
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EBITDA Net Profit

(RMB M) 2023שנתיאקסס
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המוצריםסלהתפלגות

HPC (Crypto) 13%

ECP 14%

RF 64%

FCBGA 5%
Other 4%

HPC (Crypto)
9%

ECP 9%

RF 73%

FCBGA 5%Other 4%
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CAMTEK
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2023רביעירבעוןתוצאות–קמטק

Non-GAAPנתוני (*)
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2023שנתתוצאות–קמטק
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תחזית שוק הסמיקונדקטור
אשר סבל מירידה במכירות הגלובליות  , שוק הסמיקונדקטור•

הערכות  –חוזר לצמיחה בקצב דו ספרתי, 2023בשנת 
2024בשנת 17%-13%-האנליסטים בשוק צופות גידול של כ

.2025וגידול דומה בשנת 

המשתמשים ברכיבים  (המכירות הצפויות של מוצרי הקצה•
לרבות מכירות  , 2024מתאוששות בשנת ) אלקטרוניים

הטלפונים הסלולריים המהווים נתח נכבד מהביקוש לרכיבים  
.בשוק הסמיקונדקטור

Chiplet-מסוג למארזים הביקושים• and HBM for 
Heterogenous Integration המיועדים למוצריHPC  והגידול

המיועדים  , קרביידבביקוש לרכיבי סמיקונדקטור מסיליקון 
לתעשיית הרכבים החשמליים power devices-לתחום ה

.השוקצפויים להיות מנוע הצמיחה העיקרי של 
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YOY Growth
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תיאור המצב  
העסקי של  

תכלולוחברות הה
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עדכון על מצב השוק של החברות הבנות
. שהייתה שנת שיא לתעשייה2022הייתה בסימן של ירידת מכירות בהשוואה לשנת 2023שנת 

.2022-המגמה צפוייה להתהפך ולחזור לרמת מכירות דומה ל2024בשנת 
צמיחה של –2024מיליון דולר ברבעון הראשון של 93-95קמטק פרסמה תחזית מכירות של 

.  לעומת הרבעון המקביל30%
.מיליון דולר61-היא  כ2024תחזית המכירות של אקסס לרבעון הראשון של 

קיימת הערכה 
שתעשיית 

הסמיקונדקטור
תמשיך לגדול בשנים  

הקרובות ותגיע להיקף  
מכירות של טריליון  
.דולר עד סוף העשור בה תהנה מביקושים  , תהיה שנת שיא במכירות2024ששנת קמטק מעריכה 

.AIעבור ישומי Chiplet-וHBMערים מיצרני רכיבי 

Chiplet and HBM for Heterogenous Integration-למארזים מסוג הגידול בביקוש 
power devices-המיועדים לתחום ה, והגידול בביקוש לרכיבי סמיקונדקטור מסיליקון קרבייד

הזדמנות לצמיחהמהווים עבור קמטק , לתעשיית הרכבים החשמליים

ההאטה בשוק הסיני משפיעה על אקסס כך שקשה להעריך את הביקושים הצפויים למצעים 
עקב המאמצים של תעשיית הסמיקונדקטור בסין להתחרות עם ייבוא רכיבים , אולם. בשוק זה

אקסס מעריכה כי היא תצליח לשמור לפחות על רמת  , ולהגדיל את ניצולת הפאבים שלהם
.ואפילו להגדיל את המכירות2023המכירות שהייתה ב 

,  אנו מעריכים שאקסס וקמטק ייהנו מהעובדה שתעשיית הסמיקונדקטור בסין תמשיך לגדול
.להשתפר ולהוות תחרות אמיתית ליצרני הסמיקונדקטור שמחוץ לסין
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המצב העסקי של קמטק

תהיה שנת שיא במכירות ותרומת  2024ששנת 
FRT שקמטקיהיו כפי 2024למכירות בשנת

.צפתה וימשיכו לגדול בשנים הבאות

קמטק
צופה

קמטק
מעריכה

שתמשיך לשמור על מעמדה המוביל  
ושמכירות השיא הצפויות  HPCבתחום ה 

יהוו אבן דרך ליעד של  2024בשנת 

$500Mמכירות בשנה

מהווה  קרביידמסיליקון Power devicesתחום רכיבי ה גם
ולחדירה לסגמנטים נוספים  עבור קמטק הזדמנות לצמיחה

הביקוש לרכיבים אלו צפוי לגדול בשנים הבאות  .בתחום זה
ותהליך היצור של הרכיבים מחייב  , לשנה20%בקצב של מעל 

.  מספר רב של בדיקות בתהליך הייצור

של Q1/24-קמטק פרסמה תחזית מכירות ל 
צפוי להוות את מנוע הצמיחה העיקרי של קמטק  HPCתחום ה 

קצב הגידול השנתי של תחום זה , וגם לשנים הבאות2024לשנת 
.בשנים הקרובות20-30%בכמוערך  $93-95M

.2024וצופה שנת שיא ב 

קמטק חווה שינוי משמעותי חיובי בקצב זרימת  
ההזמנות לרבות הזמנות עם ריבוי מכונות מלקוחות  

 High Performanceהמייצרים רכיבים עבור 
Computers)HPC(

30%-כ
.2024בשנת קמטקמהמכירות של 

תחום זה נמצא בגידול משמעותי וצפוי להיות
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אקססהמצב העסקי של 
אולם תעשיית , עדיין נמצאת בהאטה כלכליתסין

הסמיקונדקטור ממשיכה לגדול ולהחליף ייבוא  
אקסס מעריכה שהיא תשמור , ל"רכיבים מחו

ואפילו 2023לפחות על רמת מכירות דומה לזו שב 
.שיפור במכירותתראה 

מעבר לגידול  פוטנציאל הצמיחה של אקסס 
האורגני של קווי המוצר המסורתיים שלה מבוסס 

מתקדמים לשוק מחשוב  FCBGAעל ייצור מצעי 
.  AI-לשוק הרכב והPMIC-וECPהענן ורכיבי 

אקסס מעריכה שהיא תגדיל את המכירות ואת 
.ניצולת קווי הייצור בתחום זה

2024המכירות הצפויות ברבעון הראשון של 

M61$-כ
אקסס

ברבעון   $37Mלעומתמעריכה
הראשון2023הראשון של 

הייתה טובה 2023בשנת  Cופאב Aהרווחיות של פאב 
והנהלת אקסס מעריכה שהיא תצליח לשמור על רווחיות  

.2024דומה גם בשנת 

מעריכה  אקסס. עדיין ביעילות יצור נמוכהBפאב 
תשתפר הניצולת והיעילות של המפעל 2024שבשנת 

.באופן משמעותי
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סיכום-פריורטק 

מגמות שוק עבור אקסס
ניתן לראות גידול  , 2023החל מהמחצית השניה של 

ובעיקר לטלפונים , למוצרי קצה בסיןבביקושים
למרות שעדיין קיימת בסין האטה  . סלולריים

תעשיית הסמיקונדקטור בסין מגדילה את , כלכלית
מכירותיה ללקוחות מקומיים על חשבון ייבוא 

ניתן לצפות לשיפור במכירות של  , כך. רכיבים
.במקביל לכל תעשיית הסמיקונדקטור בסין, אקסס

מגמות שוק עבור קמטק 
Chiplet-והHBM-קמטק תמשיך בהתרחבות בשוק ה

אשר צפוי כי ימשיך לצמוח בשנים  , AIעבור יישומי 
.20-30%בקשב שנתי של , הקרובות

.
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