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הערות משפטיות
.שלההמוחזקותהחברותאו/ו"(החברה)"מ"בעפריורטקלחברתבנוגעבלבדאינפורמציהלספקזומצגתמטרת
שללציבורהצעהמהווהאינהזומצגת,כןכמו.בלבדמידעלמסירתמיועדתוהיא,כאמורהצעותלקבלכהזמנהאו,החברהשלערךניירותשללמכירהאולרכישהכהצעה,לפרשהואין,מהווהאינהזומצגת
בהתאםאישיוייעוץעצמאיתבדיקהבמקוםבאואינוהשקעהלכדאיותבאשרהצעהאודעתחוות,המלצה,ייעוץמהווהאינובמצגתהנכללהמידע.שלההמוחזקותמהחברותאיזהאוהחברהשלערךניירות

.החברהשלערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלבנטילהיותהעשויהמידעכלאתלהכילאולהקיףמתיימרתאינהזומצגת.משקיעכלשלהמיוחדיםלנתונים
ואתרה"המאימערכת)ערךניירותורשותמ"בעערךלניירותהבורסהשלההפצהבאתרישמתפרסמיםהחברהבדיווחיהנכלליםמהנתוניםשונהובעריכהבאופןהמוצגיםומידענתוניםכוללתהמצגת

בדוחותיה,מדףבתשקיף,זהובכלללציבורהחברהשפרסמהבדיווחיםבעיוןהצורךאתלהחליףמיועדתאינהזומצגת,כןעל.ל"הנהחברהבדיווחיהכלוליםהנתוניםמתוךלחישובהניתןככזהאו(א"המגנ
.האמוריםבדיווחיםהאמוריגברהחברהשלבדיווחיההאמורוביןזובמצגתהאמורביןסתירהוקיימתככל.החברהשלהמיידיםבדיווחיהאוהחברהשלהעיתיים

עלהמבוסס,1968–ח"התשכערךניירותבחוקא32בסעיףכהגדרתו"עתידפניצופהמידע"המהוויםעתידייםלאירועיםהמתייחסיםנוספיםונתוניםכוונות,אומדנים,הערכות,תחזיותכוללתזומצגת
שתושפענהויכול,שנצפהמכפימהותיתשונהבאופןלהתממשאו,חלקןאוכולן,להתממששלאעשויותאלוההערכות.זומצגתהכנתבמועדלחברהשידועותכפיסובייקטיביותוהנחותציפיות,תחזיות

,בפרטוהשבביםהאלקטרוניקהבשווקיבפעילותוהאטהככללהכלכליתבצמיחההאטה(א):בשל,רקלאאבללרבות,במועדסבירבאופןמראשלהעריכםניתןושלאהחברהבשליטתשאינםמגורמים
והפרעותעיכובים,לקוחותבאתריהמוצריםשלבהתקנותועיכוביםהפרעות,גלםחומריבמחיריעליות,הובלהמחיריועליותהאספקהבשרשרתעיכובים,אלקטרוניקהלמוצריצרכניםבביקושיירידהלרבות

;שלההמוחזקותהחברותאו/והחברהפועלותבהןבטריטוריותוסגריםתנועהמגבלותהטלתבשלהשארבין,ומוצריםרכיביםשלייבואאובייצואועיכוביםהפרעותוכן,ופיתוחומחקרשיווק,ייצורלתהליכי
חברותפעילותןבשלבעיקר,ממשלתיתומדיניותרגולטוריותהתפתחויות(ג);שלההמוחזקותמהחברותמיאו/והחברההתקשרהעימםשלישייםצדדיםידיעלהסכמיםוקיוםשלישייםבצדדיםתלות(ב)

לביןב"ארהביןוהמתחלמחצההמוליכיםתעשייתעלפוליטיים-וגאוכלכליים,פוליטייםמשבריםוהשפעתגלובליתפעילותבאזורייציבותחוסר(ד);אסיהבמזרחובעיקרהעולםברחביבטריטוריותהקבוצה
שלויכולתןאלקטרונייםרכיביםשלהעולמיההיצע(ה);המדינותביןמסוימיםסמיקונדקטורמוצריוייבואייצואעלמסוימותמגבלותהמטילותהאמריקאיותהסחרותקנותהסחרמלחמתזהובכללסין

שלמוצריםברכישתלעיכובלהביאעלולותאשרלקוחותשלגבוהותייצורעליות(ז);תפעוליותבעלויותגידול(ו);שלהןהתחרותיהיתרוןשימורלצורךאלקטרונייםרכיביםלרכושהמוחזקותהחברות
.(2024-01-025957:אסמכתאמספר)2024,במרס26ביוםהחברהשפרסמה2023לשנתהחברהשלהשנתיבדוחהמפורטיםהסיכוןגורמי(ח);המוחזקותהחברות

.זובמצגתשמתפרשמכפיאושנצפהמכפימהותיתשוניםלהיותעשוייםשלההמוחזקותהחברותאוהחברהשלבפועלעתידייםביצועיםאותוצאות,לפיכך
לאחרשיחולונסיבותאו/ואירועיםשישקפומנתעלבהשנכללוהערכותאו/ותחזיותאו/ונתוניםלשנותאו/ולעדכןאו/וזומצגתלשנותאולעדכןמתחייבתאינההחברה,דיןפיעלשיידרשכפילמעט
.המצגתעריכתמועד
.בעצמההנתוניםאתבדקהולאהיותלנכונותםלערוביכולהאינהשהחברהתלוייםבלתישלישייםמצדדיםאספהשהחברהמנתוניםנגזראומבוסס(ומגמותשווקיםכולל)במצגתהכלולמהמידעחלק
יגיעושלההמוחזקותהחברותאו/והחברהכיוודאותכלואיןהעתידלתוצאותאינדיקציהלהוותכדיזובמצגתהמוצגותשלההמוחזקותהחברותאו/והחברהשלהעברבביצועיאיןכימובהר,כןכמו

.השקעהיעדכללהשיגאושלהןההשקעהאסטרטגייתאתליישםיוכלואודומותלתוצאות
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מונחים מקצועיים  
הגדרות

High Performance Computer(HPC)
המתבססים על , מחשבים חזקים במיוחד כדי לפתור בעיות חישוב מתקדמות

Heterogeneous Integration(HI )או  Chipletמארזים מתקדמים מסוג 
שכבות  8שהם HBMמסוג DRAMוכוללים זיכרונות AIשתומכים בישומי 

פיתחה TSMCחברת , שמורכבים אחד על השניDramיפים מסוג 'של צ
.HIבתעשייה משתמשים בשם זה במקום , CoWoSמארז בשם 

Heterogeneous Integration(HI)
אינטגרציה של רכיבי סמיקונדקטור המיוצרים בנפרד במכלול ברמה 

מספקת פונקציונליות משופרת ומאפייני  , במצטבר, אשר, גבוהה יותר
.פעולה משופרים

Chiplet
פלט  /ידי בקר קלט-הנשלטת בדרך כלל על, הוא יחידת עיבוד משניתיפלט'צ

יפלט היא גישה מודולרית לבניית  'ארכיטקטורת הצ. הנמצא באותו מארז
מאמצים את ארכיטקטורת  , יצרני המעבדים המובילים בעולם. מעבדים

.יפלט לקו המוצרים הנוכחי שלהם'הצ

FC-BGA
,  מערך כדורי על מצע אורגני לאריזת מוליכים למחצה בצפיפות גבוהה

.במהירות גבוההLSIהמאפשר יותר פונקציות לשבבי 

High Bandwidth Memories(HBM  )
הוא ממשק זיכרון מחשב מהיר עבור זיכרון דינמי  , זיכרון רוחב פס גבוה

.ממד-מוערם בתלת
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הון עצמי

$232M
נטו, חוב פיננסי

$36.5M

Q2-24תוצאות 

רווחי  
יאקויט

רווח  
נקי

Q2-24

$8.1M
YTD-24

$16.2M

Q2-24

$9.2M$17.3M
YTD-24
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2024שני רבעוןתוצאות-אקסס
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EBITDA(*) Net Profit

(RMB M)2020-2023ותשנתיתוצאות -אקסס
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המוצריםסלהתפלגות

HPC (Crypto) 9%
ECP+PMIC 

18%

RF 66%

FCBGA 3%

Other 4%

YTD 2024 REVENUEQ2 2024 REVENUE

HPC (Crypto) 7%

ECP+PMIC
21%

RF 64%

FCBGA 4%

Other 4%
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CAMTEK
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עם השוואה בין רבעונים ושנים2024שניתוצאות רבעון קמטק
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תחזית שוק הסמיקונדקטור
אשר סבל מירידה במכירות  , שוק הסמיקונדקטור

מגלה סימני התאוששות  , 2023הגלובליות בשנת 
בעיקר בגלל הביקוש לרכיבים שתומכים באפליקציות 

-הערכות האנליסטים בשוק צופות גידול של כ,AI-ל
.2025וגידול דומה בשנת 2024בשנת 17%-13%

שלא מייצרים רכיבים  , ברחבי העולםהניצולת בפאבים
.2022עדיין נמוכה מזו שהייתה בשנת , HPCעבור 

המשתמשים ברכיבים )הביקוש למוצרי קצה
2024צפוי לגדול בחצי השני של ( אלקטרוניים

 Heterogeneous–מסוג למארזים הביקושים 
Integrationהמכילים רכיבים מסוגChiplet and HBM 

צפויים להיות מנוע הצמיחה HPC/AIומיועדים למוצרי 
.העיקרי של השוק

אנליסטיים מעריכים שתעשיית 
הסמיקונדקטור תמשיך לגדול בשנים  
הקרובות ותגיע להיקף מכירות של  
טריליון דולר עד סוף העשור
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Expects to Reach 
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in 2030

Q323 UPDATE
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תיאור המצב  
העסקי של  

החברות הכלולות
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2024מצב שוק הסמיקונדקטור בשנת 
עבור קמטק ואקסס

2023בהשוואה לשנת 2024קמטק צופה גידול במכירות בשנת 
–2024של השלישימיליון דולר לרבעון 107-110קמטק פרסמה תחזית מכירות של 

.  לעומת הרבעון המקביל35%צמיחה של 
.2023דומה לזו שהייתה בשנת תהיה 2024רמת המכירות בשנת אקסס צופה ש

בה תהנה  , תהיה שנת שיא במכירות2024ששנת קמטק מעריכה 
.AIעבור ישומי Chiplet-וHBMמביקושים ערים מיצרני רכיבי 

מהווים עבור  AIשיתמכו באפליקציות של HPCלמודולים עבור הגידול בביקוש 
אקסס  , HPCגם אקסס נהנית מהגידול בביקושים ל , קמטק הזדמנות להמשך צמיחה

.  עבור תחום זהPMICמוכרת מצעים מסוג 

החולשה הכלכלית בסין משפיעה על שתי החברות אבל אקסס תלויה יותר במכירות  
של מוצרי קצה כמו טלפונים סלולריים לעומת קמטק שמוכרת לחברות סמיקונדקטור  

.שעושות מאמץ להחליף ייבוא של רכיבים בייצור רכיבים בסין

2024
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אקססהמצב העסקי של 

נתח שוק
מייצרת מוצרים בסטנדרט גבוה שמתאימים למכשירי הדגל של החברות  אקסס

סל המוצרים משתנה . המובילות ואינה מתחרה עם חברות המייצרות מוצרים זולים
אקסס מעריכה שלמרות התחרות הקשה  . על מנת לשמור על רמת רווחיות סבירה

.  היא תשמור על נתח השוק שלה

רמת מכירות
מעריכה שהיא תשמור השנה לפחות על רמת מכירות דומה לזו שבשנת  אקסס
.  וזאת למרות שסין עדיין נמצאת בהאטה כלכלית( מיליון דולר240-250-כ)2023

הגורם שמאזן את ההאטה הכלכלית בסין הוא לקוחות גלובליים של אקסס שמוכרים  
.את המוצרים שלהם מחוץ לסין

אקסספוטנציאל הצמיחה של 
תחום שאקסס כבר ( PMIC-וRF)מורכב מגידול אורגני של המצעים לתחום האנלוגי 

-לים המיועדPMICאקסס גם מייצרת מארזים מתקדמים עבור רכיבי .התבססה בו
HPC שתומך באפליקציותAI.

שאקסס  , FCBGAפוטנציאל גידול נוסף נמצא בתחום המצעים לתחום הדיגיטלי 
.נמצאת בו רק בראשית הדרך
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קמטקהמצב העסקי של 

ביקושים
המובילות מגדילות את כושר הייצור שלהם לייצור רכיבי memory-כל חברות ה

HBM החברות המייצרות את המארז המתקדם שמכיל את הוגם-HBM ,את ה-
Chipletsגם חברות ה . ואת מצע הסיליקון מגדילות את כושר הייצורOSAT

.HPCמתחילות להיכנס לתחום של בניית המודולים ל 
. גדולים מכושר הייצור ונראה שייקח עוד זמן להדביק את הפערהביקושיםכרגע 

הזמנות
תהיה שנת שיא  2024מחזק את ההערכה ששנת לקמטקקצב כניסת ההזמנות 

שמשרתים את תחום  HPCגבוהים למודולים של מביקושיםנהנית קמטק. במכירות
ושילוב  יפלט'צמעבדים מסוג , HBMהם רכיבים מסוג HPC-אבני היסוד של ה. AIה 

.  שלהם על מצע סיליקון

קמטקפוטנציאל הצמיחה של 
ימשיך לגדול ( Advanced Interconnect Packaging)תחום המארזים המתקדמים 

טכנולוגיות חדשות של מארזים מתקדמים  ; קמטקולהוות את עיקר המכירות של 
.מתקדמיםInspectionייכנסו לשוק בשנים הקרובות ויחייבו פתרונות 

.תדע לתת פתרונות הולמיםקמטק



17

סיכום-פריורטק 

אקסס מעריכה כי תמשיך לגדול באופן אורגני 
(. RF ,PMIC ,ECP)בשווקים המסורתיים שלה 

אקסס תמשיך לפתח את התחום הדיגיטלי  ,בנוסף
(FCBGA .) הנהלת אקסס מעריכה שהמאמץ שסין

עושה לפתח את תעשיית הסמיקונדקטור ולהחליף 
ייבוא של רכיבים לטובת ייצור מקומי יגרום 

לביקושים גם למצעים שאקסס מייצרת ויהוו עבורה  
.מנוע גידול

-הבתחום לחזק את מעמדהקמטק מעריכה כי תמשיך 
HPC עבור יישומיAI , אשר צפוי כי ימשיך לצמוח בשנים

קמטק תמשיך  . 20-30%בקצב שנתי של , הקרובות
-לשרת שווקים נוספים עם פוטנציאל גידול כמו ה

compound semi עבור רכיביPower devices ,  בעיקר
בכללותו APלתחום ה , לתעשיית הרכבים החשמליים

.ולשאר השווקים אותם היא משרתת היום
.
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